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Kuvva Gida A.S.'nin Serve Film Prodiiksiyon Eglence
A.S. Tarafindan Devralma Seklinde Birlesmesi
Hakkinda

BIRLESME RAPORU
GIRIS
Bu rapor; birlesmeye taraf sirketler yonetim kurullari tarafindan birlikte hazrlanmistir.

Abasaga Mahalesi Jandarma Mektebi sk.16/A Yidiz/Besiktas/ISTANBUL adresinde olup,
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii Ticaret Siciline 346064 sicil numarasi ile kayith Serve Film
Prodikksiyon Eglence A.S. ('Serve' vel/veya "'Devralan Sirket") ile merkezi Sefakdy
Ségiitlicesme mah. Fevzi Cakmak Cad.16/1 Kiiciikcekmece/Istanbul adresinde olup, Istanbul
Ticaret Sicil Mudirligii Ticaret Siciline 33460-5 sicil numarast ile kayith Kuwa Gida A.S.
("Kuvva'" velveya Devrolan Sirket'),’ nin, 27.01.2022 tarihli Yonetim Kurulu kararlan ile
6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 134'lincii ve devanu ilgili maddeleri, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile SPKn'nun 23 ve 24'lincii
maddeleri ve ilgili sair hiikiimleri, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih ve
28865 saylli Resmi Gazete'de yaymlanarak vyiiriirlige giren "Birlesme ve Bolinme Tebligi"
(1-23.2) ve SPK'nun 25.02.2020 tarih ve 31050sayili Resmi Gazete'de yaymlanarak yiiriirliige
giren "Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrima Hakki Tebligi" (11-23.3)
ile diger ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde Devrolan Sirketin tiim aktif ve pasif malvarligi
unsurlarinmn  bir biitin olarak Devralan Sirket tarafindan devralmmasi suretiyle, Birlesmeye
Taraf Sirketin Devralan Sirket bilinyesinde birlesmesine, Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel
kurullarmin onayma tabi olmak iizere karar verilmistir.

Devralan Sirket, bir biitin halinde devraldigi Devrolan Sirketler'in birlesmenin onayma iliskin
genel kurul sonrasmda dewvrin tescil edildigi tarinteki bilango degerlerini (tim aktif ve tiim
pasiflerini) aynen bilangosuna aktaracaktir ve Devrolan Sirket tasfiyesiz infisah edecektir.

Birlesmeye Taraf Sirketler, Yonetim kurulu kararlar1 uyarinca, isbu birlesme ile ilgili
izinleri temin etmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu ve diger kurumlara gerekli yasal
basvurular1 yapacaklardir.



MADDE 1. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERI TANITICI GENEL
BILGILER; ESAS FAALIYET KONULARI ve FAALIYET SONUCLARINA
ILISKIN BILGILER

1.1. Sirketleri Tamtic1 Genel Bilgiler

A. Devralan Sirket

Ticaret Unvam SERVE FiLM PRODUKSIYON EGLENCE A.S.

Merkez Adresi Abasaga Mahalesi Jandarma Mektebi sk.16/A
Yidiz/Besiktas/iISTANBUL

Tescil Adresi Abasaga Mahalesi Jandarma Mektebi sk.16/A

Yidiz/Besiktas/iISTANBUL
Ticaret Sicili Miidiirliigii ve Ticaret Sicili Numaras1  Istanbul 346064

Siiresi Siiresiz
Faaliyet Konusu Dizi film, video ¢ekimleri, egitim, gida, saglk, kirtasiye
Vergi Dairesi ve Numaras1 Besiktag 7640053500
fletisim Bilgileri 0 212 258 34 64 Telefon
0 212 258 65 59 Faks
Internet Sitesi http//www.serve.com.tr
Nace Kodu 46.49.03 Kirtasiye Uriinleri Toptan ticareti
Yénetim Kurulu Uyeleri Veysi Kaynak Yonetim Kurulu Bagkan
Yusuf Kenan Kaynak Yonetim Kurulu Bas.Yrd.
Mustafa Atalar Yénetim Kurulu Uyesi
Bahadr Akgoz Bagmsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Emin Erdal Bagmsiz Yénetim Kurulu Uyesi

B. Devrolan Sirket

Ticaret Unvam KUVVA GIDA A.S.

Merkez Adresi Sefakdy Sogiitlicesme mah. Fevzi Cakmak Cad.16/1
Kii¢iikgekmece/Istanbul

Tescil Adresi Sefakdy Sogiitligesme mah. Fevzi Cakmak cad.16/1
Kii¢iikgekmece/Istanbul

Ticaret Sicili Miidiirliigii ve Ticaret Sicili Numaras1  ISTANBUL 33460-5
Siiresi SURESIZ

Faaliyet Konusu Belli bir mala tahsis edilmemis magazalarda dondurulmus gida toptan
ticareti

Vergi Dairesi ve Numaras1 Halkali 6000224221

Iletisim Bilgisi 0 212 624 00 46 Telefon
0 212 598 30 20 Faks

Internet Sitesi www.kuvvagida.com.tr

Nace Kodu 46.39.01-Belli bir mala tahsis edilmemis magazalarda dondurulmus
gida toptan ticareti

Yoénetim Kurulu Uyeleri Sule Kaynak Yonetim Kurulu Baskani
Veysi Kaynak Yo6netim Kurulu Bas. Yrd.



1.2 Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar ile Tlgili Bilgiler

Devralan Sirket: Serve Film Prodikksiyon Eglence Anonim Sirketi

Cikanlms Sermaye: 13.430.240.75 TL
Kayith Sermaye Tavam:  55.000.000.-TL

Son durum itibariyle ¢ikanlms sermayenin pay sahipleri arasinda dagihmm

VEYSI KAYNAK A grubu(halka kapah imtiyazli) 913.446,35
VEYSI KAYNAK B grubu(halka agik) 1.743.510,95
AYDIN VELI SERIN B grubu(halka agik) 970.000,00
NEZIR KARAOGLU B grubu(halka agik) 801.919,00
DIGER B grubu(halka agik) 9.001.364,45
TOPLAM 13.430.240,75

Devralan ~ Sirket'in  ¢karilmig  sermayesinin  tamamen o6denmis oldugu YMM Sedat
ALSANCAK tarafindan diizenlenen 25.11.2021 tarih ve YMM 1641-1053/68/0-31 sayili
“Sermayenin Odendigine Iliskin Yeminli Mali Miisavirlik Raporu” ile tespit edimistir.

Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel Kisiler:
Y oktur.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerine tamman imtiyazlar ile mevcut imtiyazlann devam
edip etmedigi:

Devralan sirket nezdinde sermayeyi temsil eden pay senetlerine tanman imtiyaz:

Anastzlesmenin 9. Maddesine gore Yonetim Kurulu iiyelerinin tamamu A Grubu pay sahipleri
arasmdan veya A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasmdan segilmektedir.

Sermayeyi temsil edenpay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleriile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetlerine iliskin aciklama:

Devralan sirket nezdinde intifa senetleri veya tahvil ve benzeri borglanma senetleri
bulunmamaktadir.

Devrolan Sirket: Kuvva Gida Anonim Sirketi
Cikanlmus Sermaye: 25.000.000.-TL
Kayith Sermaye Tavam:  Yoktur

Son durum itibariyle ¢ikanlmus sermayenin pay sahipleri arasinda dagihmm:

Sule Kaynak 10.500.000,00 TL
Veysi Kaynak 4.500.000,00 TL
Serve Film Prodiksiyon Eglence A.S. 10.000.000,00 TL
Toplam 25.000.000,00 TL



Dewvrolan  Sirket'n  ¢ikarilmis  sermayesinin - tamamen  6denmis oldugu YMM Sedat
Alsancak’m 25.11.2021 tarih ve YMM 1641-1054/69/0-32 sayih “Sermayenin Odendigine
Iliskin Yeminli Mali Miisavirlik Raporu” ile tespit edilmistir.

Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel Kisiler:

Devrolan Kuvva’da % 18 orannda 4.500.000,00 TL sermaye payma sahip olan Veysi
Kaynak, Devralan Serve AS.’de % 19,78 orannda 2.656.957,30 TL sermaye payina
sahiptir.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerine tamman imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin
devam edip etmedigi:
Yoktur.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢lanma senetlerine iliskin agiklama:

Devralan sirket nezdinde intifa senetleri veya tahvil ve benzeri borglanma senetleri
bulunmamaktadr.

1.3.Yonetim Organlan ve Uyeleri ile Tlgili Bilgiler

Devralan Sirket: Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.

VEYSI KAYNAK Yo6netim Kurulu Bagkant

YUSUF KENAN KAYNAK Yo6netim Kurulu Bagkam Yardimcisi
MUSTAFA ATALAR Yénetim Kurulu Uyesi

BAHADIR AKOZ Bagmsiz Yénetim Kurulu Uyesi
EMIN ERDAL Bagmsiz Ydnetim Kurulu Uyesi
Devrolan Sirket : Kuvva Gida A.S.

SULE KAYNAK Yo6netim Kurulu Bagkan

VEYSI KAYNAK Yonetim Kurulu Bagkani Yardimcisi

MADDE 2. BIRLESME ISLEMINE ESAS ALINAN YONETIM KURULU
KARARLARI

Devralan  Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.'nin 27.01.2022 tarih ve 2022/01 sayili,
Dewvrolan Kuvva Gida A.S.'nin 27.01.2022 tarih ve 01 sayih Yonetim Kurulu Kararlari
ve 6102 sayih Tirk Ticaret Kanununun (TTK) 134'incii ve devamu ilgili maddeleri, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile SPKn'nun 23 ve 24'{incii
maddeleri ve ilgili sair hiikkiimleri, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih ve
28865 saylli Resmi Gazete'de yaymlanarak vyiirlirlige giren "Birlesme ve Bolinme Tebligi"
(1F23.2) ve SPK'nun 25.02.2020 tarih ve 31050 sayili Resmi Gazete'de yaymlanarak
yiiriirliige giren "Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrima Hakki Tebligi"
(1-23.3) ile diger ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde Devrolan Sirketin tim aktif ve pasif
malvarhigi unsurlarinin bir biitiin olarak Devralan Sirket tarafindan devrahnmasi suretiyle,
Birlesmeye Taraf Sirketin Devralan Sirket biinyesinde birlesmesine, Birlesmeye Taraf
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Sirketlerin genel kurullarinin onayma tabi olmak iizere karar verilmistir.

Devralan Sirket, bir biitiin halinde devraldigi Devrolan Sirketler'in birlesmenin onayma ilisk in
genel kurul kararlarmin tescil edildigi tarihteki bilango degerlerini (tiim aktif ve tim pasiflerini)
aynen bilangosuna aktaracaktr ve Devrolan Sirketler tasfiyesiz infisah edecektir.

Birlesmeye iliskin alman Yonetim Kurulu Kararlar1 birlesmeye taraf sirketler baznda asagida
belirtilmistir:

Devralan Sirket: Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.

Sirketimizin 27.01.2022 tarih ve 2022/01 sayih Birlesme Islemi konulu Yénetim Kurulu kararidr.

Sirketimiz Yo6netim kurulu 11.01.2021 tarih ve 2021.01 sayih karar ile: Sirketimize iligkin
stratejik planlar ve gida sektoriindeki hedeflerimiz dogrultusunda yaratilacak sinerji de diistiniilerek,
Sirketimizin Istirakimiz olan Kuvva Gida A.S ile, 6362 Nolu Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Seri:II, N 23.1 sayth Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayriima
Hakki Tebligi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: II, N 23.2 sayih Birlesme ve Bolinme Teblig'i, 6102
sayih Tiirk Ticaret Kanunu, 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
cercevesinde birlesme islemlerinin baslatilmasma karar vermis, 26.11.2021 tarih ve 17 sayih yonetim
kurulu karartile de Bagimsiz Yonetim Kurulu tiyeleri dahil tiim tiyelerinin katilim ek kararlar almmugti.

Bu kararlar dogrultusunda Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan bagvuru neticesinde Sermaye
Piyasast Kurulunun, Uzman Kurulus raporunda giincelleme yapilmasm istemesi nedeniyle uzman
kurulus raporu giincellenmis ve rapora bagh olarak asagidaki ek kararlar almmugtir.

1 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn"), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK"),
"Birlesme ve Bolinme Tebligi" ile Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrima Hakki Tebligi" ve SPK'nmn
ilgili diger diizenlemeleri, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK"), 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu ("KVK") ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarmca Kuvva Gida A.S.'nin Sirketimiz Serve
Film Prodiiksiyon Eglence A.S. tarafindan tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz
infisah yoluyla devralmmasi suretiyle Sirketimiz Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. biinyesinde
birlesmesine,

2. Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda, hem
devralan sifatiyla Sirketimiz Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. hem de Devrolan sifatlyla Kuvva
Gida A.S.‘nin SPK'nm ilgili diizenlemeleri cergevesinde hazirlanmis ve Ozel Bagimsiz Denetime tabi
tutulmug 30/09/2021 tarihli finansal tablolarmn ve dipnotlarmin esas alinmasma,

3. Ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca, Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan hazrlanmis
01.11.2021 tarihli Birlesmeye Esas Uzman Kurulus Raporu'nun kabuliine ve raporda belirlenmis oldugu
tizere Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S nin 13.430.240,75 TL olan sermayesinin 12.570.777,80 TL
artrilarak 26.001.018,55 TL’ye ¢ikarlmasma,

4. Uzman Kurulus Raporu esas alinarak Kuvva Gida A.S. pay sahiplerine mevcut ortaklik
paylar1 oraninda dagitilmasmi 6ngoéren degisim oranmm 0,838 olarak kabul edilmesine,

5. Uzman Kurulus Raporu esas alnarak hazirlanmis birlesme sézlesmesi ve birlesme raporu ile
birlesmeye yonelik hazirlanan Duyuru Metninin onaylanmasma, devralma yoluyla birlesmeye iliskin
olarak diger gerekli tiim iglemlerin yerine getiriimesini takiben duyuru metninin onaylanmasi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK") bagvuru yapilmasma,



6. Sermaye Piyasasi Kurului'nun ("SPK"), Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrima Hakki
Tebligi"'nin 5. maddesi gore, devralma seklinde birlesme islemlerinde ortakhgm "devralan taraf olmasi
ve birlesme sonucunda %50 veya daha fazla sermaye artrmi yapacak olmasi" 6nemli nitelikte islem
olarak tanimlanmig olup, yapilan hesaplamalara gore Sirketimizin devralan taraf olarak birlesme
sonucunda %350'den daha fazla sermaye artrmi yapmasi beklendigi igin birlesme isleminin "Onemli
Nitelikte islem" olarak degerlendirimesine,

7. Birlesme isleminde; Sirketimizin SPKn'a tabiolmasi ve paylarmmn Borsa'da halka arz edilmis
ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, SPK'nin "Ayrilma Hakki" baghgmi tasiyan m. 24 ve ilgili teblig
diizenlemeleri dahilinde, birlesme isleminin  Sirketimiz Y onetim Kurulu tarafindan ik defa kamuya
aciklandig1 tarih olan 11.01.2021 tarihi itibaryla Sirketimizde pay sahibi olan ve s6z konusu birlesme
isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisma katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini
toplant1 tutanagma isletecek pay sahiplerimizin veya temsilcilerinin, paylarm ilgili mevzuat uyarmnca,
Marbag Menkul Degerler A.S. tarafindan diizenlenmis 25.06.2021 tarihli Ayriima Hakki Fiyat1 Tespiti
raporunda belirlenmis 13,08 TL ayriima hakki kullanim bedelinin kabul edilmesine ve igbu maddede
belirtilmis ortaklarmizm 13,08 TL ayrima hakki kullanm bedeli iizerinden paylarmi satarak
ortakliktan ayrilma hakkma sahip olduklar1 hususu basta olmak iizere, gerekli goriilen tiim hususlarda
Kamuyu Aydmlatma Platformu'nda kamuyu aydmlatmaya yonelik her tiirlii bilgilendirmenin
yapiimasma,

8. Birlesme iglemi ¢ergevesinde, Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.'nin Esas Sozlesmesi'nin
"Sermaye ve Paylar" baslkl 6. maddesinin SPK nn birlesme islemi ile ilgili alnacak izinler sonrasnda
onaylanan sekliyle tadil edimesine yonelik ekte yer alan esas sézlesme degisikliginin SPK onayma
sunulmasma,.

9. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla smirh olmamak iizere, birlesme
isleminin nihai olarak sonuclanmasma kadar yapilacak olan ve yapiimasi gerekli olan her tiirlii islemin
icrasma, SPK ya yapilacak bagvurular da dahil olmak iizere her tiirlii resmi bagvurularm, ilanlarm ve
kanuni islemlerin yapiimasma,

10. Bu amaglarla, gerekli izinlerin temini, miiracaatlarm yapilmasi ve birlesme isleminin
mevzuatma uygun bicimde sonu¢landmrimasi i¢in lazim gelen her tirli i ve islemlerin ifasi
hususlarimda Sirket yonetiminin yetkili ve gérevli kilmmasma,

Oybirligi ile karar verilmistir.

Devrolan Sirket: Kuvva Gida A.S.

Sirketimizin 27.01.2022 tarih ve 2022.01 sayili Birlesme Islemi konulu Yé6netim Kurulu kararidr.

Sirketimizin % 40 oranda Hissedar1 ve Halka a¢ik BIST te islem goren SERVE FILM PRODUKSIYON
EGLENCE A.S.¢atis1altinda  Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: II, N 23.2 sayih Birlesme ve Bolinme
Teblig'i, 6102 sayi Tiirk Ticaret Kanunu, 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hiikkiimleri ¢er¢evesinde birlesme islemlerinin  baslatimasi i¢in 11.01.2021 tarih ve 2021.01 nolu
Y 6netim kurulu toplantismda karar alnmig, 26.11.2021 tarih ve 13 sayili yonetim kurulu karariile tim
yonetim kurulunun katilmiyla ek kararlar almmusti.

Bu kararlar dogrultusunda Sermaye Piyasas1 Kuruluna yapilan basvuru neticesinde Sermaye Piyasasi
Kurulunun, Uzman Kurulus raporunda giincelleme yapilmasmi istemesi nedeniyle uzman kurulus
raporu glincellenmis ve rapora bagh olarak asagidaki ek kararlar almmustir.



1. Birlesme isleminde ve séz konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda,
hem devrolan sifatiyla Sirketimiz Kuvva Gida A.S. hem de devralan sifatiyla Serve
Film Prodiikksiyon Eglence A.S.‘nin SPK'nm ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde
hazirlanmis ve Ozel Bagimsiz Denetime tabi tutulmus 30/09/2021 tarihli finansal
tablolarmm ve dipnotlarmin esas alnmasma,

2. llgili mevzuat hiikiimleri uyarmca, Marbas Menkul Degerler AS tarafindan hazirlanmis
01.11.2021 tarihli Birlesmeye Esas Uzman Kurulus Raporu'nun kabuliine ve raporda
belirlenmis oldugu iizere Serve Film AS$’nin sermayesinin 12.570.777,80 TL artmrilarak
26.001.018,55 TL’ye ¢ikarlmasmin onaylanmasmna,

3. Uzman Kurulus Raporu esas alnarak sirketimiz pay sahiplerine mevcut ortaklik
paylarmiz orannda dagitimasmi Ongoren degisim oranmm 0,838 olarak kabul
edilmesine,

4. Tlgili mevzuat hiikiimleri uyarmca, Uzman Kurulus Raporu esas almarak hazrlanmis
birlesme sozlesmesi ve birlesme raporu ile birlesmeye yonelik hazirlanan Duyuru
Metni'nin onaylanmasma, devralma yoluyla birlesmeye iligkin olarak diger gerekli tiim
islemlerin  yerine getirilmesini takiben duyuru metninin onaylanmasi amaciyla
Devralan Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurulu'na
("SPK") bagvuru yapiimasmna,

5. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla smirh olmamak {izere,
birlesme isleminin nihai olarak sonuglanmasma kadar yapilacak olan ve yapimasi
gerekli olan her tiirli islemin icrasma, Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S tarafindan
SPK ya yapilacak bagvurular da dahil olmak iizere her tiirlii resmi bagvurularm, ilanlarin
ve kanuni islemlerin yapilmasma,

6. Bu amaclarla, gerekli izinlerin temini, miiracaatlarm yapiimasi ve birlesme isleminin
mevzuatma uygun bigimde sonuglandiriimasi igin lazm gelen her tiirli is ve islemlerin
ifast hususlarmda Sirket yonetiminin yetkili ve gérevli kilmmasmna,

Oy birligi ile karar verilmistir.
MADDE 3. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR

Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda,
birlesmeye  Taraf  Sirket Serve Fim Prodiksiyon Eglence AS Sermaye Piyasasi
Kanunu'na tabi sirketlerden olmasi ve paylarinin Borsa'da halka arz edilmis  ve islem
goriiyor olmasi nedeniyle, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun "Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi" (11-14.1) kapsammda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarma uygun olarak hazirlanan ve bagmsiz  denetimden
gecirilmis, Birlesmeye Taraf Sirket Serve Fim Prodiksiyon Eglence AS’nin  01.01.2021-
30.09.2021 faaliyet donemine ait 30.09.2021 tarinli solo finansal tablolar1 ve dipnotlar1 ile
Kuvva Gida AS’nin bagmsiz denetimden gegirilmis 01.01.2021-30.09.2021 faaliyet
dénemine ait 30.09.2021 tarihli solo finansal tablolar1 Ve dipnotlar1 esas almacaktir.(EK-1
Serve AS Finansal Tablolar, EK-2 Kuwa Gida Finansal Tablolar)



MADDE 4. BIRLESME ISLEMINE ESAS TESKIL EDEN UZMAN KURULUS
RAPORU:

Birlesme isleminde; birlesme oranmm, degisim orammin Ve bunlarla uyumlu bir sekilde
birlesme islemi nedeniyle devralan Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.'de yapilacak sermaye
artmmi tutarmin ve takiben de s6z konusu sermaye artrmmu sonucunda olusacak Serve Film
paylarmdan Devrolan Sirket Kuvva Gida AS'da devralacak pay sahiplerine tahsis edilecek pay
adetlerinin ilgili mevzuata uygun adil ve makul olarak ve higbir tereddiite yer brakmayacak
sekilde tespitinde, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Sermaye Piyasast Kanunu'na tabi olmasi ve
paylarmin Borsa'da halka arz edimis ve islem goiiyor olmasi nedeniyle, s6z konusu
hesaplamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun "Birlesme ve Bolinme Tebligi" (I1-23-2)'nin
"Uzman Kurulus Gorilisi" bashgini tastyan 7. nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak Marbasg
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 01.11 2021 tarihli "Serve Film Prodiiksiyon
Eglence A.S.- Kuvva Gida A.S. Uzman Kurulus Raporu” ("Uzman Kurulus Raporu'™) esas
almmigtr. Uzman Kurulus Raporu ekte yer almaktadrr.. (EK-3)

MADDE 5. BIRLESME SOZLESM ESI

Birlesme islemine iliskin olarak hazrlanan Birlesme So6zlesmesi, Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan ..o, tarih ve sayilh yaz ile onaylanmistrr.

MADDE 6. DUYURU METNI

Birlesme islemine iliskin olarak hazrlanan Duyuru Metni, Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan ...........cccccoeeiiiieiienn, tarin ve ..o saylh yaz ile onaylanmustir.

MADDE 7. AYRILMA AKCESI
Tirk Ticaret Kanunu uyarmca ayrilma akgesi ongorilmemistir.

Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrima Hakki Tebligi ile ilgili Sermaye
Piyasast Mevzuatt uyarmca ayrilma haklarmin kullanimi ise igbu Birlesme Raporunun
18.maddesinde diizenlenmistir.

MADDE 8. DENKLESTIRME ODEMESI

Tirk Ticaret Kanunu uyarinca denklestirme Odemesi oOngoriilmemistir.

MADDE 9. BIRLESMENIN AMACLARI, HUKUKI VE EKONOMIK
GEREKCEKLERI

Birlesme islemleri 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 134 ve birlesme ile ilgili diger
maddeleri, 5520 sayili Kuumlar Vergisi Kanununun 18, 19 ve 20'nci madde hikkiimleri ve
Semaye Piyasast Kanunu ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23 ve 24'incii
maddeleri ile Sermaye Piyasast Kurulinun Birlesme ve Bolinme Tebligi (11-23.2), Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayriima Hakki Teblig (I1-23.3) basta olmak iizere
diger teblig ve kararlari ve ilgili mevzuat hikkiimleri dogrultusunda gerceklestirilecektir.
Birlesme ile birlikte asagidaki faydalarin saglanacagi beklenmektedir.



e Birlesme ile, sirketlerin kapasitelerinin ve buna bagh olarak karhliklarmin tek c¢ati

altmda toplanmas1 saglanarak yerli ve yabanci yatrimcilarin ilgisini daha fazla ¢ekecek
biiyiikliikte bir yap1 olugturulmasi,

e Tek bir tiizel kisilk biinyesinde birlesme sonucu yonetimin sadelestirilmesi nedeniyle

karar alma ile yasal bildirim, beyan ve operasyonlarda kolaylk saglanmasi ve bu
alandaki muhtemel risklerin azaltilmasi,

e Operasyon maliyetleri ile sabit giderlerde iyllesmenin saglanmasi

e Scktorde giicli mali, idari ve hukuki bir yapmin olusturulmasi, Serve Film’de olmayan
ticari faaliyetin gida ve dagitim alanmda daha da giiglendirilecegi zeminin yaratilmasi

e Birlesmenin, kisa ve orta vadede, hizli ve karh bir biiylime stratejisi ¢ercevesinde Sirket
pay sahiplerine daha fazla deger yaratmasi

MADDE 10. BIRLESME ISLEMININ SONUCLARI

10.1. Devralan Sirket'in Artirllacak Sermaye Tutan, Degisim Oram, Birlesme Oram
velevrolan Sirket'in Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nev'i ve Nominal Degeri

Uzman Kurulus Raporuna gore; asagida belirtilen esaslar dahilinde birlesme sonrasinda
Serve Film Prodiksiyon Eglence AS’nin yeni ortaklk yapisy, Birlesmeye Taraf Sirketlerin
birlesmeye iliskin genel kurul toplantilarinda olumsuz oy kullanp muhalefet serhlerini toplanti
tutanagma isleten pay sahiplerinden hicbirinin isbu Birlesme Sozlesmesinin 9.maddesinde yer
alan ayriima haklarmi kullanmamas1 durumunda agsagidaki gibi olacaktr.

S6z konusu ayrilma haklarmm kullanim tutarma bagh olarak, birlesme sonrasmda Devralan
Sirket'in yeni ortaklk yapisi farkhihk arz edebilecektir.

. Pay
§1rket Ortaklarinin Pay Adedi Basma Sermaye (TL) 0Oran
Unvam Nominal (%)
Bedel
(TL)
Veysi Kaynak (A Grubu) 913.446,35 1TL 913.446,35 351
Veysi Kaynak (B Grubu) 5.514.744,29 1TL 5.514.74429| 21,21
Sule Kaynak 8.799.544,46 1TL 8.799.544,46| 33,84
Aydm Veli Serin 970.000,00 1TL 970.000,00f 3,73
Nezir Karaoglu 801.919,00 1TL 801.919,00f 3,08
Diger 9.001.364,45 1TL 9.001.364,45| 34,62
Toplam 26.001.018,55 1TL 26.001.018,55| 100,00

Sermaye Piyasast Kumli'nun "Birlesme ve Bolinme Tebligi" (II-23-2)nin "Uzman Kurulusg
Gortisil" baghgini tastyan 7'nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak, Uzman Kurulus goriisiiniin
hazirlanmasinda birlesmeye taraf sirketlerin nitelikleri dikkate almarak uluslararasi degerleme
yontemleri dikkate almmis olup raporun sonu¢ bolimii asagidaki gibidir.
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Sonugc:

Yapilan inceleme ve hesaplamalar sonucu Maliyet Yaklasimi cercevesinde Net Aktif Degeri
(6zkaynak) Yontemi ve Pazar Yaklasmi gercevesinde Piyasa Carpanlari Analizi Yontemlerine
gore tespit edilen birlesme oranlari, birlesme sonucu ulagillan sermayeler, birlesme sonucu
artacak sermayeler ve degisim oranlar ile birlesmeye konu sirketlerin birlesme sonrasi sermaye
paylarmin dagihmi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Net
Carpan Analizi Aktif(Ozkaynak)
Tablo 21: Ozet Hesaplama Sonuglari Yontemi Yontemi
Birlesme Orani 0,517 0,376
Birlesme Sonrasi Od. Sermaye 26.001.018,55 35.751.478,11
Artirilacak Sermaye 12.570.777,80 22.321.237,11
Degistirme Orani 0,838 1,488
Tablo 22: Birlesme Sonrasi Sermaye Dagilimi TL Pay
Sule Kaynak 8.799.544,46 33,84%
Veysi Kaynak(A) 913.446,35 3,51%
Veysi Kaynak(B) 5.514.744,29 21,21%
Aydin Veli Serin 970.000,00 3,73%
Nezir Karaoglu 801.919,00 3,08%
Halka Agik 9.001.364,45 34,62%
Toplam 26.001.018,55 100,00%

Piyasa Carpanlar1 Analizi Yonteminin piyasa kosullarmi degerlemeye daha 1yi yansittigi
diisiincesiyle degisim ve birlesme oranlarmin hesaplanmasinda kullanilmasmin uygun olacagi
gorlisiindeyiz. Buna gore;

* Birlesme sonrasi ulasilacak sermaye tutar1 26.001.018,55 TL olarak hesaplanmaktadir. Rapor
tarihi itibariyla 13.430.240,75 TL 6denmis sermayeye sahip devralan sirket olan Serve Film
tarafindan artwilacak sermaye tutari 12.570.777,80 TL olarak hesaplanmaktadir.

* Birlesme sonrasi artrillacak 12.570.777,80 TL’nin, Serve Fim’in Kuvva Gida’nin
sermayesindeki 10.000.000 TL tutarmdaki istirakinin netlestirilmesi dikkate alndiginda
(toplam 25.000.000 TL 6denmis sermayeye sahip) Kuvva Gida pay sahiplerine mevcut ortaklik
paylar1 orannda dagtilmasini 6ngéren degisim oram 0,838 (12.570.777,80 TL /15.000.000 TL)
olarak hesaplanmaktadir.

Bu rapora gore devralan sirket pay sahipleri 1 adet paylar1 i¢in birlesme sonucunda 0,838 adet
B grubu Serve Fim Prodikksiyon Eglence A.S. pay: alacaklardir.

10.2 Devrolan Sirketin Ortaklanna, Devralan Sirket Nezdinde Tamman Ortakhk
Haklan

Birlesme sonrasmda devrolan Kuvva Gida AS hissedarlar1 devralan Serve Film Prodiiksiyon
Eglence A.S. hissedarlar1 ile esit haklara sahip olacaklardr. Serve Film Prodiksiyon Eglence
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A.S.'de ortaklarm sahip oldugu haklar Esas Sozlesmesinde yer almaktadir.

Birlesme islemi sonucu infisah edecek olan Devrolan Sirketlerin ortaklarma verilecek Devralan
Sirket paylarmin teslimi, Sermaye Piyasalar1i Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu
diizenlemelerinde Ongoriilen siirelerde Merkezi Kaytt Kurulusu biinyesinde kaydi olarak
yapilacaktir.

10.3. ((")ngii"riilmiisse) Devrolan Sirketin Ortaklarna, Birlesme Dolayisiyla Yiiklenecek
Olan, EK Odeme Ve Diger Kisisel Edim Yiikiimliiliikleri Ile Kisisel Sorumluluklar
Hakkinda Bilgi

Yoktur.
10.4 Esas Sozlesme Degisikligi ve Yapillacak Sermaye Artirim

Birlesme islemi ¢er¢evesinde Dewvralan Sirketin mevcut Esas Sozlesmesinin  "Sermaye”
baghkli 6. Maddesi Sermaye Piyasast Kurulunun uygun goriisii ve T.C. Ticaret Bakanhg: Ic
Ticaret Genel Miidirligiiniin izni almmas1 kaydiyla ve onaylanan sekliyle, tadil edilecek olup
Esas Sozlesme tadiline iliskin Yonetim Kurulu Karar, Esas S6zlesme Tadil Metni taslagi ve
gerekli sair belge ve hususlar Serve Film Prodiiksiyon Eglence AS nin kurumsal Internet sitesi
(www.serve.com.tr) ve Kamuyu Aydmlatma Platformu 'nda kamuya ag¢iklanacaktir.

10.5. Vergi Bor¢lar1 ve Bildirim

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolan Sirketin tahakkuk etmis, birlesme
tarinine  kadar tahakkuk edecek biitin vergi borglarmi  6deyecegine  ve diger
yiktimliliklerini yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi igerisinde
Devrolan Sirketin bagh bulundugu Vergi Dairesi Midiirligiine verecek, talep halinde ayrica
yeterli teminat da gosterecektir.

Birlesmeye taraf sirketler birlesmenin Tiirk Ticaret Sicill Gazetesinde ilan edildigi giinden
itbaren 30 gin birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Dewvrolan sirketin devir
bilangosunu ve gelir tablosunu da ekleyerek devir tarihi itibariyle hazrlayacaklart ve
miistereken imzalayacaklari Devrolan Sirkete ait kurumlar  vergisi beyannamesini Devrolan
Sirketin bagh bulundugu Vergi Dairesi Mudirigiine vereceklerdir.

10.6. Devrolan Sirketin Bor¢lan

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirketin tglincii kisilere olan
borglari, yapilmis anlasma sartlar1 ve Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri
uyarmca Vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Dewvrolan Sirketin vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis

olan borglar ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarma iliskin olarak Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 541'nci maddesi hilkkmii dairesince hareket edilecektir.
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10.7. Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketin Alacakllar1 Uzerindeki Etkileri

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirketin tgilincii kisilere olan
borglari, yapilmis anlasma sartlar1 ve Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hikkiimleri
uyarinca vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak ddenecektir.

Devrolan Sirketin vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis
olan borglar ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarma iliskin olarak Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 541'nci maddesi hiikkmii dairesince hareket edilecektir.

10.8. Devir Tarihi ve Devrolan Sirketin infisah Tarihi

Birlesme, Tirk Ticaret Kanunu'nun 152'nci maddesi uyarinca Birlesmeye Taraf Sirketlerin
genel kurullar1 tarafindan birlesmenin onaylanmasina iliskin verilecek kararlarm ilgili Ticaret
Sicilleri nezdinde tescili ile gegerlilik kazanacak olup tescil tarihi devir tarihi olarak kabul
edilecek ve Devrolan Sirket kayithh bulundugu Ticaret Sicil Miidirligli nezdinde bu tarih
ttibariyle tasfiyesiz infisah edecektir.

Birlesmeye esas almacak mali tablolar 30.09.2021 tarihli mali tablolar olmakla beraber,
gerekli islemlerin tamamlanmasi ve Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurullarinca
onaylanmasindan soma birlesmenin ilgili ticaret sicil midirligince tescili tarihi arasinda gegecek
stire zarfinda vaki olacak Devrolan Sirket muamelati birlesmenin tescilini takiben Devralan
Sirket'in kayitlarma intikal ettirilmek suretiyle Devralan Sirket'in faaliyet sonuglarina dabhil
edilecektir.

10.9. Kar Pay1

Birlesme islemi sonucu infisah edecek Devrolan Sirketin ortaklarma verilecek Devralan grket
paylarmin intikali Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Devrolan Sirketin pay sahipleri, birlesme sonucu alacaklari Devralan Sirket pay: itibariyle
birlesme isleminin tescil edildigi tarihten itibaren kar payr alma hakkma sahip olacaklardir.
Birlesme nedeniyle gerceklestirilen sermaye artrmm nedeniyle ihra¢ edilen paylara iliskin
kar pay,, dagitim tarihi itibariyla mevcut olan paylarm tiimiine bunlarmn ihrag Ve iktisap tarihi
dikkate alnmaksizin esit olarak dagtilacaktur.

MADDE 11. DEVROLAN SIiRKET'IN SAHIiBi BULUNDUGU TESCILE TABIi
VARLIKLARA AIT YASAL HAKLARIN DEVRI

Devrolan Sirketin sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tastlara ve Sair
tescile tabi varlklara ait biitin yasal haklar birlesmeden itibaren tiimiiyle Devralan Sirket'e
devir ve intikal edecektir. Isbu Birlesme Sozlesmesine ve birlesmenin tesciline dair evraklara
istinaden gerekli tescil islemleri gergeklestirileceketir.
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MADDE 12. IMTIYAZLI PAYLAR VE INTiFA SENETLERI

Birlesme So6zlesmesi uyarmca Kuvva Gida AS'de mevcut imtiyazli pay ve intifa senedi
bulunmamaktadir.

MADDE 13. TARAFLARIN HAK VE YUKUMLULUKLERI

Birlesmeye Taraf Sirketler, isbu Birlesme Raporundan dogan bor¢ ve yikiimliiliklerini
zamanminda Ve noksansiz Olarak yerine getirme konusunda azami gayret ve Ozen
gostereceklerdir. Isbu yilkiimliiliigii yerine getirmeyen taraf, bu nedenle diger tarafin maruz
kalabilecegi zarar ve ziyan1 tazmin edecektir.

MADDE 14. BIRLESMENIN, BIRLESMEYE KATILAN SIRKETLERIN
CALISANLARI VE UCUNCU KiSILERE OLAN BORCLARI UZERINDEKI
ETKILERI

Dewvrolan sirketin ~ galsanlari, tim hak ve yikimlilikleriyle birlikte yiiriirlik teki
mevzuat hiikiimleri dahilinde devralan sirkete devralacaktir. Haklarmda herhangi bir
degisiklik olmayacaktir.

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan devrolan sirketin {iclincii kisilere olan
borglar1 yapimis olan anlasma sartlart ve Tirk Ticaret Kanunu Ve ilgili sair mevzuat hiikkiimleri
uyarmca vadelerinde Devralan sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

MADDE 15. GENEL KURUL ICIN AZAMI SURE

Is bu birlesme sozlesmesi Sermaye Piyasasi Kurulunun ve gerekli diger kanuni izinlerin
almmas1 ve birlesmeye taraf olan sirketlerin genel kurullarinin onayi ile hikkiim ifade eder.

Birlesme igleminin onaylanmasina iliskin genel kurul toplantilarina dair Birlesmeye Taraf
Sirketlerin yonetim kurullar1 tarafindan yapilacak ¢agrilar, birlesmeye iliskin Duyuru Metni'nin
Sermaye Piyasast Kurulu onaymin alnmasini  takiben 31.05.2022 tarihine  kadar
gerceklestirilmesini saglayacak sekilde yapiacaktir.

Birlesme isleminin onaylanmasina iliskin genel kurul toplantilarina dair Birlesmeye Taraf
Sirketlerin  yonetim  kurullar1 tarafindan yapilacak ¢agrilar, genel kurul toplantilarinin
birlesmeye iliskin Duyuru Metni'ne Sermaye Piyasasi Kurulu onaymin alnmasmi takiben en
gec 90 (doksan) giin i¢inde gergeklestirilmesini saglayacak sekilde yapilacaktir. Birlesme
isleminin onaylarnnasina iliskin genel kurul toplantilarinin, birlesmeye iliskin Duyuru Metni'ne
Sermaye Piyasast Kurulu onaymin alnmasini takiben en ge¢ 90 (doksan) giin iginde
gerceklestirilememesi  halinde isbu Birlesme Sozlesmesi kendiliginden ve hicbir sonug
dogurmaksizin sona erecek ve gegersiz sayilacaktir.

MADDE 16. DIGER RESMi KURUMLARIN ONAYI

Isbu Birlesme Raporu Sermaye Piyasast Kurulunun ......................... tarih ve sayih karar ile
verilen onayma istinaden diizenlenmistir.

Birlesme islemi Rekabet Kurulundan izin Alnmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
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Hakkmnda Teblig'in (Teblig No: 2010/4) 6. Maddesi kapsammnda kontrol degisikligine yol
acmadigindan anllan birlesme islemine iliskin olarak Rekabet Kurulu'ndan onay almmasi
gerekmemektedir.

MADDE 17. YONETIM ORGANLARI iLE BIiRLESMEYE ILISKIN UZMAN
KURULUS GORUSUNU HAZIRLAY ANLARA SAGLAN AN OZEL
MENFAATLER

Birlesmeye Taraf Sirketler; yonetim organlarina, yonetici ortaklarma ile birlesmeye iliskin
uzman kurulus gorisiinii hazrlayan Marbas Menkul Degerler AS.'ne alman hizmetin bedeli
dismda herhangi bir 6zel menfaat saglanmamustir.

MADDE 18. AYRILMA HAKKI

Sermaye Piyasast Kanunu'nun "Ayrilma Hakki" baghgmi tagiyan 24'tincii maddesi ve Sermaye
Piyasasi Kumli'nun "Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk1
Tebligi" (11-23. 3)nin "Ayrilma Hakkmmn Kullanimi" baghgmi tasiyan 9'uncu maddesi
hitkktimleri dahilinde, Serve Film Prodikksiyon Eglence A.S. 'min s6z konusu birlesme isleminin
onaylanacagi genel kurul toplantilarina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini
toplantt tutanagma isletecek pay sahipleri veya temsilcileri, paylarmi kendi ortak olduklari
Serve Film Prodiiksiyon Eglence AS’ye satarak ortakliktan ayrilma hakkma sahip olacaklardir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "Ayrilma Hakki" baghgini tasiyan 24'inii maddesi ve Sermaye
Piyasasi Kumli'nun "Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk:
Tebligi" (1F23.3)'nin  "Ayrilma Hakkmin Kullanimi" baghgini tasiyan 9'uncu maddesi
hitkkiimleri dahilinde, Devralan Serve Fim Pordiiksiyon AS’de pay sahibi olan pay sahipleri,
paylarmin bulundugu sirketin  birlesme igleminin onaylanacagi Genel Kurul toplantisina
katilarak olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagna isleten pay sahibinin,
ayrima hakki kullanim siiresi dahilinde, birlesmeye taraf sirketler tarafindan miinhasiran bu
stireci yonetmek tiizere "ayrilma hakki" kullanimi i¢in yetkilendirilen aract kuruma, kamuya
aciklanan ayrilma hakkmin kullanim siirecine iligkin ilan edilen cergevede ayriima hakkinin
kullanilmas1 durumunda Sermaye Piyasasi kanunu'nun Ayrima Hakki baghgini tagtyan 24.
Maddesi ve Sermaye Piyasas1 kurulunun Onemli Nitelikte islemlere iliskin Esaslar ve Ayrilma
Hakki Tebligi'nin Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati baghkli 10. Maddesine gore Ayrilma hakk1
asagidaki sekilde olacaktir:

25.06.2021 tarthinde Marbag Menkul Degerler AS. tarafindan “Ayrilma Hakki Fiyat Tespiti”
ne yonelk yapilan ve Serve Film yonetim kurulunca kabul edilen ¢ahsmada ;

“Sirket’in Kuvva Gida A.S. e birlesme konusunun pay sahiplerinin oyuna sunulacagi
olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerine ortakhktan ayrima hakki icin, SPK’nin Il-
23.3 saylll Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrlma Hakki Tebliginin 14. maddesine istinaden,
11 Ocak 2021 tarthinde kamuoyuna yapilan agiklamanm yaymlandigi tarihten 6nceki son alti
aylk donem i¢inde Borsa Istanbulda olusan giinfik diizeltilmis agrhkli ortalama fiyatlarin
aritmetik ortalamasi....” esas alnarak 13,08 TL aynlma hakki fiyati tespit edilmistir.

Aynlma Hakk Fiyati, Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S sirketinde B Grubu paylar igin
13,08 TL dir.
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Ayrilma hakk1 kullandirilmasma birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul tarihinden
itibaren en ge¢ ... (....) is gini icinde baslanacak olup ayrlma hakki kullanim siresi ... (.....)

glindiir.

Ayrilma hakkmm araci kurum olan Marbas Menkul Degerler AS vasttasiyla kullandirilmasi
zorunludur. Ayrilma hakkmi kullanacak pay sahipleri ayrima hakkma konu paylary, ortaklik
adma alm islemlerini  gergeklestiren Marbas Menkul Degerler AS kamuya agiklanan
ayrima hakkmin kullanim siirecine iliskin ilan edilen ¢ergevede wve genel hikiimler
dogrultusunda teslim ederek satis1 gergeklestirir. Ayrilma hakkmi kullanmak i¢in Marbas
Menkul Degerler A.S.'ne bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri en geg¢ satis1 takip eden is giinii
Odenir.

Ayrilma hakkmi Kkullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup ayrmina bakimaksizin sahip
olduklar1 paylarin tamamini kullanmak zorundadir.

MADDE 19. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN YONETIM KURULLARI
TARAFINDAN GETIRILECEK UST SINIRLAR

Birlesme isleminde; Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Kurullar1 tarafindan, ayrima hakki
kullanimlar1 sonucunda Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak zorunda kalabilecegi toplam
maliyet ve/veya birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanip
muhalefet serhini toplanti tutanagna isleten pay sahiplerinin toplam paylarmm (oy haklarinin)
cikarilmis sermayeye oranma iliskin olarak herhangi bir "ist smr" getirilmeyecektir.

MADDE 20. BIRLESME iSLEMi ILE ULASILMAK iSTENEN HEDEFLERIN
ERCEKLESTIRILMESINI ONLEME IHTIMALI BULUNAN MUHTEMEL
RiSKLER

Birlesme igleminin gergeklesmesi, yasal izin ve onaylarinin almmasma baghdir.

Birlesme isleminin 11-23.2 sayili Tebligi’nin 6. maddesi (Bitlesme ve Bolinme Islemlerinde
Esas Alnacak Finansal Tablolar) uyarmnca, Devralan Sirket ve Devrolan Sirketleri’n genel
kurullar1 tarafindan onaylanmasi gerekir.

SPK'nin II-23.2 saylh Teblig’ min, 10. maddesmnin (Finansal Durum Degisiklikleri) I. fikrasina
gore birlesme sozlesmesinin imzalandig1 tarith ile genel kurul toplantisinda onaya sunulacagi
tarih arasimdaki donemde birlesmeye taraf sirketlerin finansal durumunda Gnemli bir degisik lik
meydana gelirse, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlarinin birlesme s6zlesmesinin
degistirilmesi veya birlesmeden vazgegilmesi hususlarinda karar almasi gerekebilir. Bu
durumda, birlesmeden vazgegilmek zorunda kalmmasi veya birlesme sézlesmesinin
degistirilmesi riski bulunmaktadir.

Ayrilma hakkmin kullanim sonucunda genel kurul toplantilarma katilarak olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagma isleten pay sahipleri veya temsilcilerine
yapilacak ayrilma hakki 6demesi i¢cin ayriima hakki kullanim miktarma bagh olarak finansman
saglanmas1 gerekebilecektir. Sirket ayriima hakkmin kullanilmasi sonucunda 6denmesi gereken
finansman1 i¢ kaynaklardan karsilayamayabilir. S0z konusu finansmanin 6ngoriilen sartlarda
veya hi¢ saglanamamas1 birlesme islemini engelleyebilecektir.
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Son olarak, deprem, salgm hastalk, savas gibi miicbir sebep hallerinin varhg, COVID -19
pandemisinin devamu veya etkisinin artmasi, pay sahiplerinin birlesmenin onaylanacagi genel
kurul toplantisma katihmini, ayriima hakki kullanimini zorlastirabilir veya onaylanan birlesme
isleminin tescilini asir1 Olglide zorlastirabilir veya dnceden ongoriilemeyecek sekilde imkansiz
hale getirebilir.

MADDE 21 RAPOR TARIiHi: 27.01.2022

MADDE 22. IMZA

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. Kuvva Gida A.$
Veysi Kaynak Sule Kaynak
Yonetim Kurulu Baskam Yonetim Kurulu Baskam
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